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Ausfuihrungsgrundsétze der Conservative Concept Pditlio Management AG
fur die Ausfuhrung von Auftrdgen in Finanzinstrumenten

Die Conservative Concept Portfolio Management ACoriagt ihre Dienstleistungen aufgrund ihrer
JAusflihrungsgrundséatze fir die Ausfihrung von Aaden in Finanzinstrumenten“ (im Folgenden
Ausfiihrungsgrundsétze).

Im Rahmen der Anlage- und Anschlussvermittlung,afyeberatung sowie der Vermdgensverwaltung, bei der
der Kunde der Conservative Concept Portfolio Managnt AG keine konkreten Vorgaben zur Art und Weise
der Ausfihrung macht, erbringt die Conservative ceph Portfolio Management AG ihre Dienstleistundg au
Grundlage der folgenden Ausfiihrungsgrundsatze.

Unsere Pflicht zur bestmoglichen Ausfihrung

Bei der Ausfuihrung lhrer Auftrdge zum Kauf oder ké&arf von Finanzinstrumenten nach Definition des
Wertpapierhandelsgesetzes ergreifen wir alle Mafdieah um bei der Ausfiihrung der Auftréage fir Sies
bestmdgliche Ergebniszu erzielenDabei beachten wir selbstverstandlich lhre ausdriicichen Weisungen
Bei der Auswahl von Ausfihrungsplatzen beriicksgghti wir grundsatzlich folgende Faktoren: Kurs,
Transaktionskosten, Ausfihrungsgeschwindigkeit, fdusingswahrscheinlichkeit, Art- und Umfang des
Auftrages sowie sonstige Kriterien (Liquiditat uhthrktauswirkungen des Auftrags). Da jeder Kundeeaed
Prioritaten hat, sind unserAusfiihrungsgrundséatze ausreichend flexibel, um diesn unterschiedlichen
Prioritaten gerecht zu werden Sofern Sie Interesse an individuellen Ausfihegrgndsatzen haben, wenden
Sie sich bitte an ihren zustandigen Ansprechpartner

Die folgenden Ausfuhrungsgrundsatzelegen fest, wie die Conservative Concept PortfMianagement AG
die Ausfuhrung eines hinsichtlich des Bdrsenplatmesl der Limitierung weisungsfreien Kundenauftrags
gleichbleibend im bestmdglichen Kundeninteressedelwistet.

Diese Ausfuihrungsgrundséatze gelten gleichermaRen dié Ausfihrung eines Kundenauftrages von
Privatkunden und professionellen Kunden im Sinne Mi-ID. Fir Geschéfte mit geeigneten Gegenparteien
sind sie nicht anzuwenden, da hier die Regeln zest-Bxecution nach § 33a WpHG gemaR der
Ausnahmevorschrift des § 31b WpHG nicht anwendivat. s

Grundsatze zur bestmoglichen Ausfihrung von Kundenaftragen

Die Best-Execution Policy des Instituts kommt nand zur Anwendung, wenn Sie bei Ordererteilungnesei
Borsenplatz zur Ausfiihrung Ihrer Order explizit geiben. Beziglich der Best-Execution Policy desitlrtst
weisen wir Sie ausdriicklich darauf hiotass derzeit eine Ausfuhrung zum bestmdéglichen Preinur dann
gewabhrleistet ist, wenn Sie uns Ihre Order telefosth, per Fax oder per Email erteilen

Uber Orderroutingsysteme weitergeleitete Ordersikarderzeit noch nicht vollumfanglich mit dem Bansliatz
.Best-Execution” gekennzeichnet werden. Dieser @mdgtist nicht durch die Conservative Concept Photfo
Management AG, sondern durch den jeweiligen Ordéimgsystembetreiber zu vertreten. Wir arbeiterogéd
derzeit intensiv mit den Systemanbietern an eiriesung des Problems, so dass Sie zukunftig Ihrer©mdé
der Weisung ,Best Execution“ platzieren kdnnen. Witten um lhr Verstandnis in dieser Angelegenheit.
Generell werden Kundenauftrdge in Wertpapieren an me Borse weitergeleitet.

Bei telefonisch, per Fax oder per Email erteilte@isungsfreien Orders verfahren wir zur Erreichuimgere
bestmoglichen Ausfiihrung wie folgt:
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Produktgruppe  Auftragsart Auswabhlkriterium Geschéftsart Ausfuhrung tber Ausfuhrungsplatz
Inland
Kauf / Verkauf  Index: Dax30, MDAX, Kommission Baader Bank AG Xetra (Uhr 20:00-17:27)
TecDax Bdrse Ffm (Uhr 17:28-19:59)
Kauf / Verkauf ~ sonstige Kommission Baader Bank AG Borse Frankfurt
Ausland
Kauf / Verkauf  Index: Eurostoxx 50 Kommission Baader Bank AG Xetra (Uhr 20:00-17:27)
Bdrse Ffm (Uhr 17:28-19:59)
Kauf / Verkauf  sonstige Kommission Baader Bank AG Bdrse Frankfurt
Kauf / Verkauf =~ US-Aktien Kommission Pension Financial liquidester Markt

Services

Inland
Kauf / Verkauf Kommission Baader Bank AG Borse Frankfurt
Kauf / Verkauf Kommission Newedge liquidester Markt
Kauf / Verkauf Kommission BNP Paribas liquidester Markt
Kauf / Verkauf Kommission Morgan Stanley liquidester Markt

Ausland
Kauf / Verkauf Kommission MF Global inc. liquidester Markt
Kauf / Verkauf Kommission RCG liquidester Markt
Kauf / Verkauf Kommission Goldmann Sachs liquidester Markt
Kauf / Verkauf Kommission Morgan Stanley liquidester Markt
Kauf / Verkauf Kommission BNP Paribas liquidester Markt
Kauf / Verkauf Kommission XFA LLC liquidester Markt
Kauf / Verkauf Kommission Newedge liquidester Markt

Auf Basis der gesetzlichen Regelungen sind die Albbsgind Ricknahme vdnvestmentfondsanteilen nicht
Gegenstand dieser AusfiihrungsgrundsatzeDie Ausgabe oder Riucknahme erfolgt grundsatziiber die
Kapitalanlagegesellschaft oder die Depotbank. Merchfunden einen Kauf- oder Verkaufsauftrag Uber die
Conservative Concept Portfolio Management AG ar @irse weiterleiten, so missen sie dem Institue ei
Weisung beziglich des Borsenplatzes erteilen.

Ebenso ist fur Auftrdge in Bezugs- und Nebenrectgewie in Genussscheinen und Genussrechten eine
Kundenweisung erforderlich.

Vorrang von Kundenweisungen

Eine konkrete Weisung eines Kunden hinsichtlich dessfiihrungsplatzes ist stets vorrangig. Bei der
Auftragsausfuhrung wird das Institut stets der Kemadeisung folgen. Der Kunde wird hiermit ausdrictkli
darauf hingewiesen, dass im Falle einer Kundenwegidoezuglich des Ausfuhrungsplatzes das Institut de
Auftrag weisungsgemalfd ausfuhrt und somit nicht fliehget ist, nach diesen Ausfuhrungsgrundsatzem ei
bestmdgliches Ergebnis (Best-Execution) zu erreiciBei weisungsgebundenen Kundenauftragen gelten di
Pflichten zur Erfullung eines bestmdglichen Ergsbes fir den Kunden stets als erfullt.

Besondere Hinweise zur Ausfiihrung von Festpreisgdséften

Das Institut kann seinen Kunden auch den AbschlossFestpreisgeschéften anbieten. Soweit Auftrage z
Kauf oder Verkauf von Finanzinstrumenten als Fessgeschaft abgeschlossen werden, wird von derituinst
sichergestellt, dass dies marktgerechten Bedingungenerfolgt. Ein Best-Execution Verpflichtung im Sinne
der MiFID besteht nicht. Eine andere Ausfihrung ideadenauftrags als im Rahmen des Festpreisgesdkéft
auf Kundenwunsch immer mdglich, soweit die entdpeeden Finanzinstrumente an einer Borse gehandelt
werden und dort genligend Liquiditat zur Auftrag$alusing vorhanden ist.
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Abweichung von den Ausfiihrungsgrundsatzen im Einzé&ll

Weicht ein Kauf- oder Verkaufsauftrag eines Kunaerigrund seiner Art und / oder seines Umfangs nach
Einschatzung unserer Handler wesentlich von Ubticheiftragen ab, so kann die Conservative Concept
Portfolio Management AG den Auftrag im Interesses déunden im Einzelfall abweichend von diesen
Grundsatzen ausfihren. Das gleiche gilt bei aufgiigelichen Marktverhaltnissen oder Marktstorunge:s (
Orderstaus). Der Kunde wird Uber die abweichendesfiturung vom Handel des Instituts unverziglich
telefonisch informiert.

Ausfiihrung von Kundenauftragen tber einen Zwischemkissionar

Kundenauftrage werden generell Gber einen Zwisabnkissionar an den entsprechenden Borsenplatz
weitergeleitet, da die Conservative Concept Padfilanagement AG Uber keine direkte Bérsenmitglidbaddst
verfugt. Dieser fuihrt den Auftrag im pflichtgemaf¥messen an einer von ihm gewahlten Boérse aus.

Nicht standardisierte Derivate und Devisentermingeshéafte

Der Geschaftsabschluss erfolgt unmittelbar zwischéunden und dem Institut, ggf. Uber einen
Zwischenkommissionar. Aufgrund der individuellens@&dtung der Geschafte und der Marktusancen esastie
keine anderweitigen adaquaten Ausfihrungsplatze. Regelungen zur Best-Execution im Sinne der MiFID
sind hier nicht anwendbar.

Bezugsrechte

Wahrend des Bezugsrechtshandels kénnen Bezugsraobhgeibt bzw. gekauft oder verkauft werden. Die
erteilten Kundenauftrdge zum Bezugsrechtshandetlemeigenerell an die Frankfurter Wertpapierborse zur
Ausfuhrung zum Einheitskurs weitergeleitet. Soveksis Institut bis zum letzten Tag des Bezugsrechtitia
keine Kundenweisung erhalten hat, werden samtlichédepot befindlichen Bezugsrechte bestens verkauft
Auslandische Bezugsrechte darf das Institut gen@f3vidr Ort geltenden Usancen ebenso bestens aranletz
Handelstag verkaufen bzw. verwerten lassen.

Besonderheiten bei Auftragen im Rahmen der Vermégesverwaltung

Wird ein Kundenauftrag im Rahmen einer mit demitastereinbarten Vermdgensverwaltung ausgefutamnk
der Vermdgensverwalter Auftrage im Kundeninteresseinen anderen als nach diesen Grundséatzenedtemitt
Ausfiuhrungsplatz weiterleiten. Das Institut dadtsim Rahmen der Vermdgensverwaltung des Instrusraert
Blockorder bedienen.

Zusammenlegung von Auftrdgen und Ermittlung eines Drchschnittskurses

Wir kdnnen nach unserem Ermessen, jedoch ohneskexbindliche Verpflichtung, lhre Auftrdége mit Atdgen
anderer Kunden zusammenfassen und die darauseesuiten Aufwendungen bzw. Erlése unter den bgteili
Kunden in einer Weise aufteilen, die wir nach deftemden Vorschriften als fair und angemessen &ach
Wird der gesamte zusammengelegt Auftrag nicht zueiclien Preis ausgefihrt, kdnnen wir aus den
Aufwendungen bzw. Erlésen einen Mittelwert berechnend lhrem Konto einen Nettodurchschnittspreis
belasten bzw. gutschreiben lassen. Einzelheitetenwdurchschnittlichen Ausfihrungspreisen werdeenhauf
Anfrage zur Verfligung gestellt. Fir den Einzelfa@hn nicht ausgeschlossen werden, dass die Zusdegueg
von Orders sich negativ auf die Preisbildung amktlauswirkt.

Uberpriifung dieser Ausfiihrungsgrundsétze

Nach den gesetzlichen Vorschriften muss die Comasers Concept Portfolio Management AG diese
Ausfiihrungsgrundséatze mindestens jahrlich Uberpriféegen erkennbare Anhaltspunkte tber wesentliche
Marktveranderungen vor, so wird das Institut didaesfilhrungsgrundsatze gegebenenfalls auch untagjahr
tiberpriifen und ggf. modifizieren. Uber wesentligkederungen wird das Institut seine Kunden, inshdsoa
durch Bekanntmachung auf seiner Homepage, infoemier
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Von der Conservative Concept Portfolio Management & Uber einen
Zwischenkommissionar vorgesehene Ausflihrungsplatze:

Wertpapierborsen

Folgende Borsenplatze stehen unseren Kunden zfiig(erg:

Frankfurter Wertpapierborse

Xetra (elektronische Handelsplattform der Deutdtisse AG)
Borsen Berlin, Dusseldorf, Hamburg, Hannover, MiargStuttgart
Xetra Wien

Swiss Exchange (SIX)

Chi-X

Euronext, Nasdag, Amex

LSE

NYSE

Terminbdrsen

Eurex Deutschland

Eurex Schweiz

NYSE Euronext

Liffe

Chicago Mercantile Exchange

Chicago Board of Trade (CBOT, eCBOT)
Globex

Nymex

ICE, MEFF; MX

Tokyo Commodity Exchange (TOCOM)
New York Board of Trade (NYBOT)
Singapore Commodity Exchange Limited
Minneapolis Grain Exchange

Kansas City Board of Trade (KCBOT)
Winnipeg Commodity Exchange (WCE)
Hong Kong Futures Exchange (HKFE)
Osaka Securities Exchange (OSE)
Singapore Exchange (SGX)

One Chicago

Sydney Futures Exchange (SFE)
Toronto Stock Exchange

Sonstige Handelsplatze

Forex
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